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Cos'è l'Euro Digitale
• Proge t to de lla  BCE pe r la  c re a z ione  d i una  

va luta  d ig ita le  d i ba nca  ce ntra le  (Ce ntra l Ba nk 
Dig ita l Curre ncy, CBDC) pe r l'a re a  de ll‘Euro.

• L’e uro d ig ita le  s a re bbe  una  mone ta  s ovra na  in 
forma  e le t t ronica .

• L’Euro d ig ita le  potre bbe  e s s e re  ut ilizza to da  
chiunque  pe r e ffe t tua re  o rice ve re  pa ga me nti 
a l de t ta g lio, a nche  online .

• L’Euro d ig ita le  potre bbe  e s s e re  ut ilizza to 
t ra mite  una  ca rta  o un 'a pp .

• L’Euro d ig ita le  s i a ffia nche re bbe  a lle  
ba nconote , s e nza  s os t ituirle .



Fasi del progetto
• Il p roge t to è  s ta to a vvia to in fa s e  d i a na lis i a  

lug lio 20 21.

• La  BCE e  le  ba nche  ce ntra li de ll‘Eurozona  s ono 
s ta te  coinvolte  e  ha nno condotto te s t .

• La  fa s e  d i p re pa ra z ione , che  s i è  s volta  da  
nove mbre  20 23  a  ot tob re  20 25 , s i è  s volta  con 
s ucce s s o.

• Se  i le g is la tori de ll’UE a dotte ra nno la  norma tiva  
ne l cors o de l 20 26 , l’e uro d ig ita le  potrà  e s s e re  
e me s s o ne l 20 29 .



Caratteristiche dell'Euro 
Digitale
• Offe rto da lla  BCE s ot to forma  e le t t ronica .

• Acce s s ib ile  a  chiunque , in  modo s imile  a lle  
ba nconote  ca rta ce e .

• Sicuro, p rivo d i cos t i, fa c ile  da  ut ilizza re , 
a cce t ta to da  tut t i, ma  in forma  
de ma te ria lizza ta .

• Pa s s ività  d i Ba nca  Ce ntra le : ne s s un ris chio d i 
me rca to, c re d ito o liquid ità  come  le  ba nconote .
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Impatti potenziali sull'economia 
dell’Eurozona
• Potre bbe  fornire  a i c it ta d ini un a cce s s o p iù 

a mpio e  a ge vole  a i pa ga me nti e le t t ronic i, 
p romuove ndo l'inc lus ione  fina nz ia ria .

• Potre bbe  mig liora re  l'e ffic ie nza  de i pa ga me nti 
e le t t ronic i, riduce ndo i cos t i d i t ra ns a z ione .

• Potre bbe  re nde re  p iù a ge vole  la  lot ta  a l c rimine  
fina nz ia rio, a lla  corruz ione  e  a ll'e va s ione  
fis ca le .
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Caratteristiche dell’Euro 
digitale

- Non de ve  inte rfe rire  od  os ta cola re  la  
ca pa c ità  de lle  ba nche  ce ntra li d i 
a de mpie re  a l loro ma nda to.

- De ve  a s s icura re  la  coe s is te nza  e  la  
comple me nta rie tà  fra  mone ta  pubb lica  e  
mone ta  p riva ta .

- De ve  p romuove re  innova z ione  e d  
e ffic ie nza .



Preservare la rilevanza e il ruolo 
della moneta pubblica
• L'e mis s ione  d i un e uro d ig ita le  è  la  log ica  

cons e gue nza  de lla  c re s ce nte  d ig ita lizza z ione  
de i pa ga me nti.

• L'e uro d ig ita le  a iute re bbe  a  p re s e rva re  il ruolo 
de lla  mone ta  pubb lica  qua le  à ncora  de i s is te mi 
d i pa ga me nto a l fine  d i a s s icura re  la  
coe s is te nza , la  conve rt ib ilità  e  la  
comple me nta rie tà  de lle  va rie  forme  d i mone ta .



Contribuire all'autonomia 
strategica ed efficienza 
economica dell'Eurosistema
Un e uro d ig ita le  me tte re bbe  a  d is pos iz ione  un 
me zzo d i pa ga me nto fonda to s u un 'infra s trut tura  
pubb lica  e urope a  e  ut ilizza b ile  pe r qua ls ia s i 
pa ga me nto d ig ita le  in  e uro.



La rilevanza della moneta pubblica
come mezzo di pagamento

L'us o de lle  forme  d i mone ta  p riva ta  è  a ume nta to ris pe t to
a l conta nte , ma  la  mone ta  pubb lica  cont inua  a  s volge re
un ruolo ca rd ine  ne i pa ga me nti.

Se  la  ba nca  ce ntra le  non offris s e  un me zzo d i pa ga me nto
d ig ita le  pubb lico, la  mone ta  pubb lica  potre bbe  pe rde re
il s uo ruolo e  la  s ua  rile va nza  ne i pa ga me nti,
comprome tte ndo la  comple me nta rità  e  la  conve rt ib ilità
tra  la  mone ta  pubb lica  e  que lla  p riva ta .



La differenza tra moneta 
pubblica e privata
• Ne l pa ga me nto in conta nt i s i ut ilizza  la  mone ta  

de lla  ba nca  ce ntra le , me ntre  ogg i ne i 
pa ga me nti d ig ita li s i ut ilizza  mone ta  e me s s a  da  
p riva t i.

• La  mone ta  pubb lica  è  l'unica  a d  a ve re  cors o 
le ga le  e  pote re  libe ra torio ne i pa ga me nti, e d  è  
d ire t ta me nte  a cce s s ib ile  a  tut t i.

• La  fiduc ia  ne lla  mone ta  p riva ta  s i ba s a  s ulla  
pos s ib ilità  d i conve rt irla  in  mone ta  pubb lica  a l 
va lore  nomina le  d i e mis s ione .



Utilizzo del contante per i 
pagamenti

- Attua lme nte  s olo il 20 % de l conta nte  
è  us a to pe r i pa ga me nti a  fronte  de l 
3 5% d i 15  a nni fa

- Ne l t rie nnio 20 20 - 20 22 i pa ga me nti 
in  conta nt i ne ll’a re a  Euro s ono 
d iminuit i da l 72% a l 59 %
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Importanza dell'euro digitale 
per i consumatori
• I cons uma tori a us p ica no uno s trume nto con cui 

pa ga re  ovunque  a ve nte  lo  s ta tus  d i mone ta  con 
cors o le ga le .

• Un e uro d ig ita le  ga ra nt ire bbe  la  d is ponib ilità  d i 
un me zzo d i pa ga me nto pubb lico e  quind i 
s a lva gua rde re bbe  la  rile va nza  de lla  mone ta  
pubb lica  ne i pa ga me nti.
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È importa nte  s a lva gua rda re  l'a utonomia  s tra te g ica  e urope a  e  la  s ovra nità  mone ta ria  ne ll'a mb ito 
de i pa ga me nti d ig ita li, cons ide ra ndo la  pote nz ia le  doma nda  d i s oluz ioni non e urope e  e  

te cnolog ie  ge s t ite  da  ope ra tori e s te rni a ll'a re a  e uro.

La necessità di un'Europa autonoma nei pagamenti digitali



Pho

Il rischio di soluzioni di 
pagamento non europee
• C'è  il ris chio che  s oluz ioni d i pa ga me nto d ig ita li 

non e urope e  e  te cnolog ie  ge s t ite  da  ope ra tori 
e s te rni a ll'a re a  e uro pos s a no a s s ume re  un 
ruolo domina nte  ne l me rca to de i pa ga me nti 
e urope i.

• Que s to ris chio è  g ià  p re s e nte  in  a lcuni 
s e gme nti, come  le  ca rte  e  i pa ga me nti online , 
con il 70 % c irca  de lle  t ra ns a z ioni con ca rte  
e ffe t tua te  in  Europa  che  fa  ca po a  s ogge t t i 
e s te ri.

• L’e me rge re  d i pa yme nt  p rovide r come  le  b ig  
te ch potre bbe  e s a ce rba re  que s to ris chio.
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La concorrenza di altre banche 
centrali
• Altre  ba nche  ce ntra li de lle  g ra nd i e conomie  

(USA, Cina , Gia ppone , Re gno Unito) potre bbe ro 
e me tte re  va lute  d ig ita li e  c re a re  una  s fida  
compe tit iva  pe r l'Europa . La  Pre s ide nza  Trump 
ha  s toppa to il p roge t to de lla  Fe d

• Non e me tte re  un e uro d ig ita le  potre bbe  mina re  
il ruolo inte rna z iona le  de ll'e uro e  c re a re  ris chi 
a gg iunt ivi pe r la  s ovra nità  mone ta ria .



L'importanza dell'euro digitale 
per l'autonomia strategica 
europea
L'e mis s ione  d i un e uro d ig ita le  contribuire bbe  a  
s a lva gua rda re  l'a utonomia  s tra te g ica  e  la  s ovra nità  
mone ta ria  de ll'Europa  ne l s e t tore  de i pa ga me nti 
d ig ita li, a cc re s ce ndo la  re s ilie nza  de ll’e uro.
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Incremento della resilienza del 
mercato dei pagamenti
• L'e uro d ig ita le  a iute re bbe  a  ra fforza re  la  

re s ilie nza  de l me rca to de i pa ga me nti a l 
de t ta g lio in  e uro.

• Cons e ntire bbe  d i ris ponde re  a  e ve ntua li 
inte rruz ioni de l flus s o d i pa ga me nti in  e uro 
ca us a te  da  ris chi ge opolit ic i.



Riduzione dei rischi finanziari 
non regolamentati
• L'e uro d ig ita le  a cc re s ce re bbe  la  re s ilie nza  

de ll'e uro a  fronte  d i s vilupp i te cnolog ic i non 
re gola me nta t i ne l s e t tore  ba nca rio e  
fina nz ia rio.

• Sa re bbe  un 'a lte rna t iva  a  c rip toa t t ività  o 
s oluz ioni d i pa ga me nto a lte rna t ive  non ba s a te  
s ui p rinc ipa li c ircuit i d i ca rte , le  qua li 
potre bbe ro comprome tte re  la  s ta b ilità  
fina nz ia ria .



Impatto sull'economia europea

• L'e uro d ig ita le  potre bbe  a ve re  un impa tto 
pos it ivo s ull'e conomia  e urope a , mig liora ndo 
l'e ffic ie nza  de i pa ga me nti, p romuove ndo 
l'innova z ione  fina nz ia ria  e  incora gg ia ndo 
l'a doz ione  d i nuove  te cnolog ie .

• Cons e ntire bbe  a nche  a lle  pe rs one  che  
a lt rime nti non a vre bbe ro a cce s s o a i s e rviz i 
ba nca ri d i pa rte c ipa re  a ll'e conomia  d ig ita le .



I depositi bancari e la raccolta
delle banche
• I de pos it i a  vis ta  ra ppre s e nta no c irca  il 4 0 % 

de lle  pa s s ività  e  la  p rinc ipa le  fonte  d i 
fina nz ia me nto de lle  ba nche  de ll'a re a  de ll'e uro.

• Sono la  compone nte  p rinc ipa le  de ll'a ggre ga to 
mone ta rio M1.
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Il rischio di uno spiazzamento 
dei depositi bancari
• Un e uro d ig ita le  ma l conce p ito potre bbe  

s os t ituire  un a mmonta re  e cce s s ivo d i de pos it i 
ba nca ri con mone ta  pubb lica  de lla  ba nca  
ce ntra le .

• Il pubb lico potre bbe  p re fe rire  l'e uro d ig ita le  a g li 
s t rume nti inte rme d ia t i da lle  ba nche , come  
ba ncoma t e  ca rte  d i c re d ito.

https://pixabay.com/?ref=SlidesAI.io


Analisi preliminari e limiti nella 
giacenza di euro digitali
• Ma nte ne ndo le  g ia ce nze  tota li d i e uro d ig ita li 

t ra  1.0 0 0  e  1.50 0  milia rd i d i e uro s i 
e vite re bbe ro e ffe t t i ne ga t ivi pe r il s is te ma  
fina nz ia rio e  la  polit ica  mone ta ria .

• Ne ce s s a rio cons ide ra re  i limit i e  le  pos s ib ili 
cons e gue nze  de ll'introduz ione  d i un e uro 
d ig ita le , t ra  cui il controllo de lla  c re s c ita  de lle  
g ia ce nze  e  la  d ife s a  de lla  s ta b ilità  fina nz ia ria .
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Possibile l'imposizione di vincoli 
quantitativi
• Sa re bbe  pos s ib ile  ipot izza re  l’impos iz ione  d i 

vincoli qua ntita t ivi a ll'a mmonta re  de te nib ile  s u 
ba s e  ind ividua le d i e uro d ig ita le .

• Vincolo d i c irca  3 - 4  mila  e uro.
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Remunerazione decrescente per 
disincentivare l'utilizzo come 
investimento
• Sa re bbe  pos s ib ile  ipot izza re  d i d is ince nt iva re  

l'u t ilizzo de ll'e uro d ig ita le  come  forma  d i 
inve s t ime nto, a pp lica ndo una  re mune ra z ione  
pe na lizza nte  a l d i s opra  d i una  ce rta  s og lia .

• L'e uro d ig ita le  dovre bbe  e s s e re  un me zzo d i 
pa ga me nto e  non uno s trume nto d i 
inve s t ime nto.



L’importanza dei profili di privacy

Il p roge t to de ll'e uro d ig ita le  de ve  b ila nc ia re  
l'us a b ilità  de l pa ga me nto con la  ricos truib ilità  de lle  
a t t ività  ille c ite , richie de ndo un forte  impe gno s ui 
p rofili d i re gola me nta z ione  de lla  p riva cy e  d i 
d ivulga z ione  de i da t i.

La  p riva cy ne ll'e uro d ig ita le  potre bbe  e s s e re  
ga ra nt ita  p rote gge ndo e  s e pa ra ndo g li a rchivi de i 
da t i e  limita ndo l'a cce s s o a lle  informa zioni d i 
Autorità  pe r il contra s to d i a t t ività  ille c ite .



BCE sulla privacy

L'Euros is te ma non ha  inte re s s e  a  ra ccog lie re  o 
d ivulga re  da t i d i pa ga me nto, a  d iffe re nza  de g li 
inte rme d ia ri p riva t i.



Interoperabilità dell’euro digitale

È fonda me nta le  colle ga re  l'e uro d ig ita le  con a lt re  
mone te  d ig ita li d i ba nca  ce ntra le  pe r s e mplifica re  i 
pa ga me nti inte rna z iona li e  le  rime s s e  de i la vora tori 
t ra ns fronta lie ri. 

Un e uro d ig ita le  a cce s s ib ile  a  non re s ide nt i o  
inte rope ra b ile  con a lt re  va lute  d ig ita li potre bbe  
mig liora re  le  ine ffic ie nze  de lle  t ra ns a z ioni 
t ra ns fronta lie re .



Inclusività

L'innova z ione  d ig ita le  p re s e nta  va nta gg i e  ris chi d i 
e s c lus ione  pe r le  fa s ce  d i popola z ione  p iù pove re  
e  me no a vve zze  a ll'u t ilizzo de g li s t rume nti d ig ita li. 

L'Euros is te ma  pre ve de  l'inc lus ione  ne lla  fa s e  d i 
d is e gno de i p rodott i, pone ndo a t te nz ione  a lle  
e s ige nze  de g li ute nt i t ra mite  s urve y e  
cons ide ra ndo i d ive rs i ca s i d 'us o de ll'e uro d ig ita le .



Ecosostenibilità

L'e uro d ig ita le  potre bbe  ridurre  l'impa tto 
a mb ie nta le  de i pa ga me nti g ra z ie  a  s oluz ioni a  
ba s s o cons umo e ne rge t ico. Alcune  
s pe rime nta z ioni mos tra no un impa tto e quiva le nte  
a  que llo d i poche  fa mig lie  e urope e .



Il dibattito in sede Parlamento 
UE sulla legislazione

La  Commis s ione  e urope a  va ra  a  me tà  20 23  il 
Sing le  Curre ncy Pa cka ge , compos to da  due  
p ropos te  le g is la t ive : s ul cors o le ga le  de l conta nte  
in  e uro; s ul qua d ro g iurid ico pe r un pos s ib ile  e uro 
d ig ita le .
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Il dibattito in sede di 
Parlamento UE
• Il 20 26  s a rà  un a nno c ruc ia le  pe r il p roge t to 

de ll'e uro d ig ita le . La  BCE s i s ta  p re pa ra ndo a lla  
pos s ib ile  e mis s ione  de ll'e uro d ig ita le  e ntro il 
20 29 , a  cond iz ione  che  ve nga  a dotta ta  la  
le g is la z ione  ne ce s s a ria .

• Il p roge t to le g is la t ivo s ull’e uro d ig ita le  è  a ncora  
in fa s e  d i forte  s ta llo  a l Pa rla me nto Europe o, 
b locca to da  p ropos te  d i re gola me nto che  
a ccolgono le  re s is te nze  d i p iccole  ba nche  e  
pe rs ino d i VISA e  Ma s te rca rd .
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Conclusioni

• L’e uro d ig ita le  è  un p roge t to de lla  BCE pe r la  c re a z ione  
d i una  CBDC pe r l’a re a  de ll’e uro.

• L’a vvio in p roduz ione  da l 20 29  d ipe nde  da  de c is ioni 
de l Pa rla me nto UE s ulla  le g is la z ione , a t te s a  ne l 20 26 .

• La  d ig ita lizza z ione  de g li s t rume nti d i pa ga me nto 
motiva  que s to p roge t to, fina lizza to a l ma nte nime nto 
de ll’e uro a l ce ntro de l s is te ma  de i pa ga me nti de ll’a re a  
e  a  ra fforza rne  la  re s ilie nza .

• Potre bbe  d ive nta re  un’a lte rna t iva  a i de pos it i ba nca ri, 
ma  s p inge re bbe  il s is te ma  ve rs o una  ma ggiore  
e ffic ie nza , inc lus ività  e  s icure zza .
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